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CASA DE BOLSA

Tactiv Casa de Bolsa cuenta con una Unidad de Administracion Integral de Riesgos (UAIR) que se
encarga de medir, vigilar y controlar los riesgos.

La exposicion al riesgo en Tactiv Casa de Bolsa se hace procurando que no se ponga en juego el
capital de los socios y clientes.

La medicién y el monitoreo del cumplimiento de los limites es realizado diariamente por la UAIR, misma
gue es responsable de informar al Comité de Riesgos y al Consejo de Administraciéon sobre la
evolucion de los mismos.

El érgano colegiado responsable de la Administracion Integral de Riesgos es el Comité de Riesgos,
gue depende directamente del Consejo de Administracion, lo que garantiza su independencia.

El Comité de Riesgos sesiona una vez al mes para supervisar la evoluciéon de la exposicion al riesgo
de la Institucion y para dictar las medidas a tomar cuando la situacién asi lo amerite.

El Presidente del Comité de Riesgos es el Presidente del Consejo de Administracion.
Las actividades diarias de la UAIR incluyen las siguientes:

¥" Supervisar que la operacion diaria cumpla con los limites establecidos por el Comité de
Riesgos

Trabajar en la elaboracion de los reportes de riesgos

Andlisis

Back-testing, que consiste en una revision de las metodologias

Stress-testing, que consite en pruebas de la posicion bajo escenarios extremos

Célculo de los riesgos de mercado y crédito implicitos en la posicion de la casa y de los clientes
al cierre del dia

Andlisis del riesgo de liquidez, es decir la capacidad de la casa de bolsa para afrontar sus
vencimientos futuros

Elaboracion de reportes de riesgos (diario, semanal, mensual y trimestral).
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Los objetivos, metodologias y procedimientos para la Administracién Integral de Riesgos estan
establecidos en el Manual de Riesgos de la Institucion.

» El Riesgo de Crédito se define como la pérdida potencial debido a un incumplimiento en
las obligaciones contractuales adquiridas por las contrapartes o emisores de los instrumentos
que maneja la Casa de Bolsa. Este riesgo incorpora en su metodologia tanto la exposicion o
monto en riesgo asi como la tasa de recuperacion.

De forma general en términos de instrumentos de inversioén, el Riesgo de Crédito puede ser
definido como la pérdida potencial de valor en el que se puede incurrir derivado de un evento
de crédito. Estos eventos en el valor del instrumento pueden ser derivados de una migracion
en la calificacion crediticia por parte de las instituciones especializadas en esta materia o
percepcion del mercado en diversos términos tales como nivel de solvencia, nivel de
apalancamiento, estrategias corporativas, etc.

* El Riesgo de Liquidez se refiere a la pérdida potencial derivada de la imposibilidad o
dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales de mercado.

A la pérdida por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer
frente a sus obligaciones y ampliamente relacionada a la profundidad del mercado y
bursatilidad de los instrumentos.



il TACTIV

CASA DE BOLSA

A la pérdida por no lograr que una posicion sea oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.

En materia de Riesgo de Liquidez el area para la Administraciéon Integral de Riesgos realiza
las siguientes actividades:

1. Mide, evalla y da seguimiento al riesgo ocasionado por diferencias entre los flujos de
efectivo proyectados en distintas fechas.

2. Cuantifica la pérdida potencial derivada de la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales, para hacer frente a las obligaciones inmediatas asi como por el hecho
de que una posicién no puede ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante
el establecimiento de una posicién contraria equivalente o ante la imposibilidad de renovar
pasivos o de contratar otros en condiciones normales.

* ElRiesgo de Mercado se define como la pérdida potencial derivada de movimientos en los
factores de mercado y/o volatilidad que repercuten sobre la valuacién y que inciden en los
resultados esperados de las operaciones activas, pasivas o0 causantes de pasivo contingente.

La metodologia utilizada en Evercore Casa de Bolsa para monitorear el riesgo de mercado es
la de Valor en Riesgo (o0 VaR por sus siglas en inglés), la cual consiste en estimar la pérdida
potencial maxima, dado un nivel de confianza.

En el caso de Evercore Casa de Bolsa, se utiliza un nivel de confianza de 98% con un horizonte
de tiempo de un dia.

Esto significa que, por ejemplo, si se reporta un valor en riesgo a un dia de $2,000, la
probabilidad de tener una pérdida mayor a $2,000 en las proximas 24 horas por movimientos
en las tasas de interés es de 2%.

Para estimar el valor en riesgo se utilizan dos metodologias:

En primer término, esta la simulacién histérica que se utiliza para el reporte diario de riesgos.
En segundo lugar, esta la simulacién Monte Carlo, la cual que se utiliza para los reportes
semanales, mensuales y trimestrales.

* El Riesgo Operacional es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles
internos. La institucién para llevar a cabo la Administracion del riesgo operacional realiza las
siguientes funciones:
1. Identifica y documenta los procesos que describen el quehacer de cada unidad de la
Institucion.
2. ldentifica y documenta los riesgos operacionales implicitos a los procesos a que
hace referencia el inciso anterior.

El modelo utilizado en el calculo del requerimiento de capital por riesgo operacional utiliza el
método de indicador basico.

» ElRiesgo Tecnolégico es la pérdida potencial resultante por dafios, interrupcién, alteracion
o fallas en el uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y
cualquier otro canal de distribuciéon de informacién en la prestacion de servicios que Tactiv
Casa de Bolsa otorga a sus clientes. La metodologia actual para la Administracién y Control
del Riesgo Tecnoldgico incluye:

Sistemas y procedimientos de respaldo de informacién
Replicacion de bases de datos a sitio de computo alterno
Procedimientos y controles de acceso a infraestructura, sistemas e instalaciones
Procedimientos de recuperacién de desastres

Sitio de operacion alterno
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* ElRiesgo Legal es la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales
y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales adversas
y la aplicacién de sanciones, en relacion con las operaciones llevadas a cabo. En materia de
Riesgo Legal el area para la Administracién Integral de Riesgos en conjunto con el area
Juridica han establecido politicas y procedimientos para que en forma previa a la celebracién
de actos juridicos, se analice la validez juridica y procure la adecuada instrumentacion legal
de estos, incluyendo la formalizacién de las garantias a favor de la Institucion, a fin de evitar
vicios en la celebracién de las operaciones.

La revelacion cuantitativa de los riesgos a los que esta expuesta la casa de bolsa del afio anterior
se puede encontrar en las notas de Riesgos de los Estados Financieros publicados.



